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RESUMO

Esta pesquisa tem como objectivo analisar o acesso ao financiamento para as PME’s em
Mocgambique. Recorreu-se metodologicamente a mecanismos bibliograficos através de diversos
livros, internet, arquivos, onde foram retirados diversos artigos sobre o acesso a financiamento a
PME’s em Mocambique. Os resultados revelaram que as PME’s representam a maior parte do
tecido empresarial do pais, no entanto tem dificuldades de acesso a financiamento, sendo que as
grandes empresas tém mais aceitagao perante a banca, olhando-se as PME’s como clientes com
elevado risco. As barreiras identificadas vao da deficiente informagdo, como demonstragcfes
financeiras das PME’s, a auséncia de garantias, falta de critérios de avaliagdo de solvabilidade das
PME’s. Diante destes aspectos, sugere-se uma revisao de estratégias para potencializar esta
camada empresarial, partindo de iniciativas como registo e legalizacdo das empresas, capacitagéo
das mesmas, uma melhor abertura da banca na avaliagao da estrutura de capitais das PME'’s.

Palavras-chave: Acesso, Financiamento, Pequenas e Médias Empresas.

ABSTRACT

This research aims to analyze access to finance for SMEs in Mozambique. Methodologically,
bibliographic mechanisms were used through several books, internet, archives, where several
articles were taken on access to financing for SMEs in Mozambique. The results revealed that SMEs
represent the majority of the country's business fabric, however they have difficulties in accessing
finance, with large companies being more accepted by banks, looking at SMEs as high-risk
customers. The identified barriers range from poor information, such as the financial statements of
SMEs, the absence of guarantees, lack of creditworthiness assessment criteria for SMESs. In view of
these aspects, a review of strategies is suggested to enhance this business layer, starting from
initiatives such as registration and legalization of companies, training them, a better opening of
banking in the evaluation of the capital structure of SMEs.

Keywords: Access, Financing, Small and Medium Enterprises.
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1 INTRODUCAO

Sustenta-se que o desenvolvimento econdmico de um pais depende em grande parte do
desenvolvimento de um sector privado activo, o que vai gerar maior empregabilidade e reducéo da
pobreza. Varios paises em desenvolvimento como é o caso de Mogambique, consideram as PME’s
como fundamentais para o crescimento, sendo que constituem maior parte de empresas activas.
Nesta senda, existe uma preocupacao com relacdo a estrutura de capitais, que envolve a maneira
como estas empresas financiam seus investimentos. Destaca-se duas formas de financiamento
para este trabalho, sendo uma através do capital préprio, como por exemplo investimento dos
accionistas e por outro lado o financiamento externo em que se recorre aos bancos para obter o
financiamento.

Focalizando o financiamento externo (dos bancos), destaca-se como importante pois permite um
crescimento do capital préprio da empresa e beneficios fiscais, garantindo uma alavancagem
financeira. Como destaca Modigliani e Miller (1958) cit in Correia (2012), quanto mais financiamento
a empresa tiver para investir, maior a sua possibilidade de crescimento. Assim, concluiu-se que uma
empresa que se endivida tem uma maior capacidade de crescimento.

Bulding Markets (2016), destaca que na maioria dos paises, a grande maioria das empresas nao
sobrevive além do primeiro ano. Isto devido a muitas razfes, sendo uma delas a falta de acesso ao
financiamento. Deste modo, permitir um crescimento dindmico das PME’s depende da facilidade de
acesso a financiamento. Tornando-se assim objectivo desta pesquisa analisar 0 acesso ao
financiamento para as PME’s em Mogambique.

O papel do governo de Mogcambique e as suas agéncias € criar um ambiente propicio para as PMEs
se desenvolverem. Isto se relaciona em grande parte a promulgacéo de leis e regulamentos que
promovam o desenvolvimento das PMEs e que revogam os que prejudicam ou ficam no caminho
do crescimento das PMEs (Bulding Markets, 2016).

O Instituto para a Promocéao das Pequenas e Médias Empresas (IPEME) é a agéncia governamental
gue defende, promove e advoga em nome das PMEs em Mogambique. Sua missdo é incentivar a
criagcdo, consolidacdo e desenvolvimento da Micro, Pequena e Média Empresa em Mog¢ambique.
Entre outros, a IPEME defende, coordenada e de forma limitada, fornece capacitacdo, acesso a
mercados e acesso ao financiamento de apoio as PMEs no pais.

O sector bancario assume aqui um papel preponderante como intermediario e impulsionador destes
produtos de crédito as PMEs com quem ja estabelecem relac6es comerciais. As PMEs devem
definir investimentos com base em projectos estruturados, devidamente ponderados e estudados,
sempre de forma sensata, assegurando-se que s6 cumprindo um objectivo € que devem passar
para outro nivel, demonstrando sempre com muita clareza aos parceiros financeiros que os
projectos a que séo convidados a participar sao crediveis, sustentados e lucrativos.

Esta tematica, € de grande relevancia olhando o papel que as PME’s tém na economia nacional,
assim avaliar-se o panorama em termos de financiamento vai permitir diagnosticar aspectos a
serem solucionados para gear uma melhor permanéncia no mercado e crescimento desta camada
empresarial.

2 QUADRO TEORICO
2.1 Conceito de pequenas e médias Empresas (PME’s)

Classificagdo das empresas ndo € uno, o que significa que é dependente dos diversos critérios
sendo os dominantes o volume de negécio anual e o nimero de trabalhadores; nestes moldes
segundo, o Plano Geral de Contabilidade (PGC-Normas Internacionais de Relato Financeiro-NIRF)
encontramos as empresas classificadas em grandes, médias e pequenas empresas das quais nas
duas primeiras adopta-se o0 PGC-NIRF e nas empresas é adoptado o PGC-PE.

De acordo com o Decreto n° 44/2011, de 21 de Setembro, apresenta um conceito que melhor se
adequa para a realidade da economia nacional ao apresentar um quadro que melhor nos indica os
intervalos do volume de negocio e do niumero de trabalhadores que diferenciam e que definem as
empresas de pequena e média dimensao, bem como as microempresas.
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Tabela 1

Classificacdo de Empresas

Categoria de empresa | Numero de trabalhadores Volume de negécios anuais (em Meticais)

Micro la4d Até 1 200 000,00
Pequena 5a49 1200 000,00 a 14 700 000,00
Media 50a 99 14 700 000,00 a 29 900 000,00

Fonte: Decreto n°® 44/2011, de 21 de Setembro.

Assim, as empresas que apresentam mais de 99 trabalhadores com um volume de negécios acima
de 29 900 000,00 MT anual séo ja classificadas como grandes empresas. As microempresas Sao
aguelas que apresentam um numero de trabalhadores abaixo de 5 e com um volume anual de
negdcio abaixo a 1 200 000,00 MT e as pequenas empresas vao até 49 trabalhadores e anualmente
seus negocios vao de 1 200 000,00 MT até 14 700 000,00 MT e séo agrupadas com as médias
empresas para a designacdo de Médias Empresas.

No ambito da legislagcdo mogambicana, o n° 1 do artigo 34 da Lei 23/2007, de 1 de Agosto define
as empresas classificando-as com base num sé indicador, considerando que séo grandes empresas
as que empregam mais de cem trabalhadores, médias empresas as que empregam mais de dez e
até ao maximo de cem trabalhadores e como pequenas empresas as que empregam até dez
trabalhadores. Por outro lado, o n° 3 do artigo n° 2 do Decreto 70/2009, de 22 de Dezembro,
considera médias empresas aquela que tiver o nimero médio anual igual ou superior a 250, mas,
inferior a 500 trabalhadores.

2.2 Financiamento

Alcides (2017), define o financiamento como uma operagéo financeira mediante a qual a parte
financiadora (instituicéo financeira), atribui recursos para uma outra entidade ou individuo de modo
gue este possa realizar algum investimento especifico previamente.

Pinhal (2010), destaca que as principais formas de financiamento bancéario sdo o Leasing e
empréstimos bancéarios. Nesta senda, percebe-se o financiamento como um mecanismo de
fornecimento de recursos em que existem duas partes, uma financiada e outra financiada, dando a
possibilidade de executar um investimento.

2.3 Crédito bancério

O empréstimo bancério, € uma operacdo em que o0 banco entrega uma determinada quantia de
dinheiro a um cliente, e este tem uma obrigacdo de restituir em um determinado prazo, sendo
acrescido os juros e comissfes, conforme foi acordado inicialmente (Kohler, 2012).

Nunes (2009), aponta sendo a entrega inicial de dinheiro a um cliente, e este tem a responsabilidade
em datas futuras de diferentes prestacdes, restituir o valor igual ao da entrega, acrescido do preco
fixado para este servico.

No sistema financeiro mogambicano (SISFINM) encontram-se diferentes intermediérios financeiros
e mercados financeiros, os quais angariam fundos junto dos agentes econdémicos excedentarios e
canalizam para agentes economicos deficitarios, garantindo o bem-estar e eficiéncia na gestdo de
recursos. Este sistema € composto de seguintes tipos de instituicdes: Banco de Mogambique, Sede,
Filiais, Agénciais, Bancos de depositos, Bancos comerciais e de investimento, Bancos de micro-
finangas, Cooperativas de crédito, Outras instituicdes financeiras, Companhias de seguros,
InstituicBes de locacao financeira, Bolsa de valores, Organizacdes de poupanca e empréstimo e
Operadores de microcrédito (Banco de Mogambique, 2022).

De acordo com a KPMG (2014), o SISFINM, tem principalmente na base o sector bancario, que é
constituido por bancos comerciais e de investimento, assim como micro-finangas e cooperativas de
crédito. Deste modo, os bancos comerciais sdo fundamentais para o funcionamento do sistema
financeiro mogambicano.
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2.4 Teorias sobre financiamento
2.4.1 Teoria moderna

A teoria moderna tem como mentores Modigliani e Miller (1958), que destacaram a direccéo de que
em determinadas condi¢des o tipo de financiamento de empresas é fundamental. Deste entéo,
diversas pesquisas sobre o tema foram conduzidas, tendo como ponto de partida as conclus@es de
Modigliani & Miller.

A estrutura de capital serd determinada pela tangibilidade, tamanho, rentabilidade, risco,
oportunidades de crescimento, nivel de imposto de renda, beneficios. Entretanto, outros factores
podem ou devem influir no nivel de endividamento da firma, como 0 ambiente no qual a afirma esta
inserida (Modigliani & Miller, 1958).

Damodaran (2004), cita cinco variaveis que explicam o nivel de endividamento de uma empresa:
agiotas de impostos marginais, separacdo da propriedade e da administracdo, variabilidade nos
fluxos de caixa operacionais, dificuldade dos titulares de dividas em monitorar as decisfes, 0s
investimentos e o desempenho da empresa, e necessidade de flexibilidade.

Na estrutura 6ptima de capital (uma combinacdo Optima de capital proprio e capital de terceiros)
capaz de maximizar o valor da empresa.

Mediante a teoria de trade off, as empresas procuram o ponto éptimo de endividamento, olhando a
facilidade fiscal, a quest&o dos custos e dificuldades financeiras. Diante disso, considera-se o valor
da empresa composto por trés partes:

— Valor da empresa (financiada completamente por capital proprio)

— Valor do beneficio fiscal (juros da divida que propiciam dedug&o do imposto de renda)

— valor das dificuldades financeiras (custo directo e indirecto de faléncia e custos de agéncia)

(Brealey, Myers & Allen, 2006)

Myers (1984), analisa a teoria do trad off mostrando que, a medida que a empresa vai elevando seu
endividamento, vai ampliando, também, seu beneficio fiscal, o que leva a empresa a aumentar seu
valor. Entretanto, conforme se aumenta o endividamento, aumentam-se também 0s custos de
dificuldades financeiros.

Hovakimian et al. (2001), indicam que os lucros passados constituem importantes fontes de
financiamento, consistente e com a teoria do pecking order, entretanto as mudancas no nivel de
endividamento foram interpretadas pelos autores como uma teoria trade off dinamica, pois tais
mudancas visam atingir um nivel 6ptimo de endividamento no longo prazo.

Frank e Goyal (2003), concluiram que as empresas procuram fortemente levantar fundos mais fortes
e que tais fundos vém, na maioria das vezes, na forma de emisséo de accdes.

Portanto, a teoria do pecking order Esta teoria € motivada pela discrepéncia de informagéo e, como
tal, estaria alinhada com empresas de pequeno porte que apresentam elevadas oportunidades de
crescimento.

2.4.2 Teoria de agéncia

Para Jensen (1986), um factor importante para a teoria de agéncia esta na verificagdo da estrutura
de capital, ou seja, a partir de um certo nivel de endividamento, uma determinada empresa poderia
ter mais oportunidades de crescimento notorio, pelos juros que a mesma ira obter neste
endividamento.

Ainda na mesma perspectiva de autor esta teoria ocorre, entretanto, um fluxo de caixa residual
maior pode aumentar o comportamento arbitrario do administrador. Deste modo o autor defende
um maior nivel de endividamento uma vez que obriga os administradores a serem mais eficientes,
sem contar que as dividas reduzem os custos de agéncia do fluxo de caixa livre, tornando menos
arbitrarias as decisdes dos administradores.

Como bem observa Leland (1998), quando as politicas de investimentos escolhidas para maximizar
o valor da empresa sao decididas depois da contratacdo da divida.
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2.4.3 Acesso ao financiamento em paises PALOP

Olhando o Contexto Cabo-Verdiano Varela (2012), apontou que o financiamento interno mais
empregado foram os fundos préprios, 76 %, somente e 16 % teve o empréstimo de amigos e
familiares. Relativamente ao financiamento externo 48 % teve acesso ao empreéstimo bancério, 24%
aos Fornecedores e 12 % aos Fornecedores de Imobilizado. Nenhuma das empresas respondentes
utilizou o Leasing, e 12 % apresentaram outras fontes de financiamento externo, como a entrada
de sécios e contractos de prestacdo de servico. Um menor recurso ao Financiamento Externo é
justificado por 48 % dos empresarios, por considerarem ser Muito Dificil a obtencao de
Financiamento Externo pelas PMEs.

No contexto angolano Chicucunho (2017), constatou que Os resultados demonstram que as MPME
continuam muito dependentes do financiamento bancario. As maiores dificuldades no acesso ao
financiamento séo as taxas de juro aplicadas aos empréstimos bancarios e as garantias solicitadas.
A crise afectou um pouco as relacdes PME-Banca, tendo as empresas revelado, de um modo geral,
um relacionamento razoavel com a Banca. As demonstracdes financeiras tém tido um papel cada
vez mais decisivo ho aumento da confianga nas relacfes e consequentemente na concessao de
crédito, sendo o documento mais solicitado pelas instituicdes financeiras antes de conceder crédito
as MPMEs, segundo os resultados obtidos. Varias sdo as politicas econémicas que tém sido
debatidas no sentido de melhorar 0 acesso ao financiamento pelas PMEs e muitas ja foram postas
em prética, quer em Angola, quer a nivel da Unido Europeia, assim como noutras partes do mundo.

De acordo com informag&o do Banco de Portugal (BdP, 2014), o endividamento das empresas ndo
financeiras portuguesas aumentou significativamente desde 1995, principalmente por meio de
empréstimos bancarios, existe, no entanto, um elevado nimero de PMEs inteiramente financiadas
por capitais proprios. Constata-se também que apenas um pequeno nimero de empresas se
financia por meio dos mercados de capitais, quer através de ac¢des, quer de obrigagdes, sendo esta
forma de financiamento geralmente utilizada apenas por grandes empresas, pois existem barreiras
a entrada das pequenas (Demirguc-Kunt & Beck, 2006).

3 METODOLOGIA

Apresenta-se a seguir os métodos que foram adoptados na pesquisa, como sendo os caminhos que
permitiram alcancar o objectivo da pesquisa.

Quanto a natureza adoptou-se uma pesquisa qualitativa, de acordo com Oliveira (2009), a
abordagem qualitativa implica uma série de leituras sobre 0 assunto pesquisado, ou seja, é preciso
descrever ou relatar minuciosamente o que os diferentes autores ou especialistas escrevem sobre
0 assunto, e a partir dai, estabelecer uma série de correlacdes, para ao final, o pesquisador construir
0 seu ponto de vista conclusivo.

Neste sentido, com esta abordagem, fez-se um levantamento e uma construcado teérica da tematica
respondendo a questédo tragada na pesquisa.

Quanto aos objectivos, adoptou-se uma pesquisa descritiva, segundo Diehl e Gatim (2004), as
pesquisas descritivas tém como objectivo primordial a descri¢cdo das caracteristicas de determinada
populacdo ou fenédmeno, ou entéo, o estabelecimento de relagdes entre variaveis. So inUmeros 0s
estudos os estudos que podem ser classificados com a pesquisa descritiva, € uma de suas
caracteristicas mais significativas € a utilizacao de técnicas padronizadas de colecta de dados, tais
como questionario e observacao sistematica.

Desta forma, procurou-se fazer uma caracterizagdo o acesso ao financiamento para PME’s em
Mocambique.

Quanto aos procedimentos técnicos, € uma pesquisa bibliografica e documental, segundo Oliveira
(2010, p.63) “entende-se por pesquisa bibliografica o acto de fichar, relacionar, referenciar, ler,
arquivar, fazer resumos de assuntos relacionados com a pesquisa em questdo. O levantamento
bibliografico € mais amplo do que a pesquisa documenta”.
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Esta pesquisa de caracter bibliogréfico, tendo como objectivo perceber a questdo de acesso a
financiamento para as PME’s. Assim recorreu-se a uma revisao da literatura, buscando-se autores
gue abordam o assunto culminando numa metodologia de analise de conteldo.

Segundo Marconi e Lakatos (1992), a pesquisa bibliogréfica é o levantamento de toda a bibliografia
ja publicada, em forma de livros, revistas, publicacdes a avulsas e imprensa escrita. Os textos e as
informacgdes séo fontes para a base tedrica da pesquisa e na investigacdo dos estudos que possam
colaborar no desenvolvimento da pesquisa. A pesquisa bibliografica, conforme Amaral (2007):

[...] é uma etapa fundamental em todo trabalho cientifico que
influenciara todas as etapas de uma pesquisa, na medida em que der
0 embasamento tedrico em que se baseard o trabalho. Consistem no
levantamento, selec¢ao, fechamento e arquivamento de informacdes
relacionadas a pesquisa (Amaral, 2007, p.1)

Para Gil (2002, p. 44), a pesquisa bibliografica “[...] € desenvolvida com base em material ja
elaborado, constituido principalmente de livros e artigos cientificos”.

Conforme explicado pelas definicdes acima a base da pesquisa bibliografica séo os livros, teses,
artigos e outros documentos publicados que contribuem na investigacdo do problema proposto na
pesquisa, com a pesquisa bibliogréfica faz-se o levantamento de informacgfes que sejam relevantes
na construcdo da pesquisa cientifica, tendo em conta as obras ja publicadas sobre o assunto.

O investigador Yin (2003), identificou seis tipos diferentes de fontes de recolha de dados tais como,
documentacgéo, arquivo, entrevistas, observacgdes directas, observacdes participantes e artefactos
fisicos. A pesquisa baseou-se por uma perspectiva qualitativa, esta na qual investigam fenébmenos
fugidos que ndo sao mensuraveis, mas podem ser qualificaveis, com bases documentais, na qual
fornecem matéria confiavel sobre as categorias analiticas em estudo como para a elaboragéo do
referencial teorico.

Em termos de método de abordagem, foi aplicado o método dedutivo. Diehl e Gatim (2004, p.21):
“Esse método fundamenta-se no raciocinio dedutivo. Procura transformar enunciados complexos e
universais em particulares, em uma ou varias premissas”.

Mediante o método, parte de um raciocinio geral para um especifico, assim apoiou-se no quadro
tedrico relacionado ao assunto abordando para tirar-se conclusdes que incidem em pontos
particulares.

Quanto as técnicas de pesquisa foram utilizadas a técnica documental e bibliografica. A técnica
documental baseou-se no uso de fontes primarias, como arquivos, documentos, leis, decretos, etc.
enquanto na técnica bibliografica foram aplicadas fontes secundarias, como obras, trabalhos
académicos desenvolvidos e publicados em revistas cientificas, livros.

A elaboracao da analise de dados foi realizada em trés niveis:
a) Interpretacéo
b) Explicagéo
c) Especificacdo das variaveis independentes e dependente.

A interpretacdo dos dados, constitui na verificacdo das relacdes entre as variaveis independentes e
dependentes a fim de ampliar o conhecimento sobre as contribuicdes minimas, concessdo de
salério para gestantes. Quanto a explicacdo, baseou-se no esclarecimento da origem das viaveis
dependentes e a necessidade de encontra a variavel antecedente, e finalizando na especificacédo
dos dados, procurou-se demonstrar até que ponto as relacfes entre as variaveis independente e
dependente sdo validas.

RCI-UNIKIVI, 2023; 01(01): 01-10 7
Artigo de acesso aberto.



4 RESULTADOS E DISCUSSAO
4.1 Acesso afinanciamento em Mocambique

As PME’s em Mogambique tém grande representatividade no tecido empresarial, no entanto no que
tange ao acesso ao financiamento, pelo levantamento tedrico feito, existe um diagnéstico de
dificuldades. Como aponta Kaufmann et al. (2020) mediante a Estratégia de Desenvolvimento das
PME’s a falta de financiamento representa o principal constrangimento, sendo o acesso ao
financiamento muito limitado diferentemente para as grandes empresas, estas tém grande
facilidade de crédito bancario.

Acompanha-se que no cendrio mocambicano a facilidade de acesso a Financiamento € mais
frequente nas grandes empresas em relagao as PME’s devido a questéo de risco financeiro. Sendo
que a banca olha as PME’s como organizagdes com fraca capacidade de liquidez.

Segundo Correia (2012), as empresas enfrentam problemas de liquidez quando o servi¢co da divida
a curto prazo € superior aos cash-flows gerados nesse periodo pelos seus activos.

Mediante um inquérito realizado a 104 empresas feito pelo Ministério de Planificacdo e
Desenvolvimento, constatou-se 0s seguintes aspectos:

Tabela 2
Resultados de inquérito a 104 empresas
Tamanho da Lucro Capital de familia e Empr?gtimos Leasing Outro
empresa retido amigos bancarios
Micro 84,6 0 7,7 7,7 0
Pequena 85 2,6 6,2 1,6 4,6
Média 80,2 1,6 10,4 2,4 5,3
Grande 54,2 0 45,8 0 0
dessonhecido 100 0 0 0 0

Fonte: Ministério de Planificacdo e Desenvolvimento

A tabela revela que 85 % das PMES, que foram inqueridas procuram financiar as suas actividades
através dos seus proprios recursos, por outro lado 8 % procuram empréstimos bancarios. Assim a
maior parte das empresas opta por autofinanciamento devido, a dificuldade de acesso aos servigos
financeiros dos bancos comerciais.

Aprofundando este aspecto a Building Markets (2016), aponta que os factores das barreiras ao
financiamento as PME’s pelos bancos comerciais em Mogambique séo:

a) Os bancos muitas vezes podem ganhar altos retornos nos seus mercados e tém pouco
incentivo para o servico do mercado das PME’S que normalmente carrega um risco mais
elevado;

b) Os bancos incorrem em custos administrativos mais elevados por empréstimos as PME’s,
visto 0s montantes dos mesmos serem pequenos e 0s custos de transacg¢ao por empréstimo
serem relativamente constantes;

c) Os bancos tém informagfes, habilidades e apoio regulatério limitados para ajudar na
concessao de empréstimos as PME’s. Tém geralmente poucas ou nenhumas
demonstragcBes financeiras precisas sobre suas receitas, lucros e capacidade de
pagamento. Além disso, ha uma falta de dados gerais de mercado disponiveis para PME’s
e em subsectores especificos (por exemplo, informacgdes sobre as taxas de inadimpléncia);

d) A falta de garantia para alguns devedores e ou uma legislacdo especifica (por exemplo,
capacidade para reivindicar a garantia) complica as possibilidades para fazer empréstimo
baseado em garantia;
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e) Os bancos podem carecer de habilidades especificas para avaliar a solvabilidade das PME'’s
e, portanto, pedir taxas mais elevadas e requisitos de garantia. A falta de tais habilidades
pode levar os bancos a afastarem as PME’s; dos mercados na sua totalidade.

Este rol de barreiras, demonstram que os bancos tém receio em ceder crédito aos pequenos
empresdérios devido a falta de garantias e informacgdes confidveis sobre o negdcio.

Segundo Jossefa (2011), o Sistema Financeiro mogambicano caracteriza-se pelas assimetrias na
distribuicdo das instituicdes financeiras e existe um maior foco para a populacdo com renda média e
alta, localizada na capital do pais.

As PMEs com défice de fundos préprios utilizam o financiamento externo para conseguirem realizar
0s seus projectos. Porém a obtencdo de um tal financiamento externo ndo € simples, pois é
considerado pelo mercado de capitais como um financiamento de risco, visto que as PMEs tém uma
baixa taxa de rentabilidade e fracos meios que sirvam de garantia. As PME’s n&o possuem um historial
sélido e longo, nem muitos meios que sirvam de garantias, penalizandose assim no processo de
seleccao por parte dos financiadores, encontram-se assim perante a assimetria de informacao.

Pode-se identificar que a falta de instituicdes financeiras nas areas rurais esta associada a auséncia
de infra-estruturas, rede de internet, electricidade e dindmica de negdcios.

De acordo com a KPMG (2014), a banca comercial em Mogambique, depara-se com dificuldades
devido a politica monetéria, cultura empresarial mogcambicana e as condi¢cdes das infra-estruturas
disponiveis no pais.

Esta situacdo é evidenciada por um cenario em que as PME’s sem uma devida legalizagdo bancaria
e muitas das vezes sdo sociedades anonimas, ndo incorporando principios de boa governagéo
corporativa, que sdo aspectos destacados para facilitar 0 acesso a servigos financeiros da bolsa de
valores.

No ambito do crédito bancério de acordo com o Banco de Mogcambique (B.M., 2022):

No diagndstico feito para a elaboracao da Estratégia para o Desenvolvimento
das PMEs em Mogambique, a persisténcia de um menor fluxo de crédito
direccionado as MPME. Segundo os resultados do relatério FinScope MSME
Survey Mozambique 2012, cerca de % das micro e Y das pequenas
empresas nao tém acesso aos produtos e servigos financeiros no Pais, onde
se destaca o0 acesso ao financiamento bancario (BM, 2022, p.18)

De acordo com a USAID (2014), os empresarios acabam nao optando por empréstimos bancarios, por
apresentarem custos elevados de capital, uma fraca bancarizagéo e exigéncias de garantias. As taxas
de juro quando séao altas fazem com que os custos dos empréstimos sejam também elevados, fazendo
com que o pagamento de empréstimo seja alto.

A banca comercial em Mocambique tende a colocar as PME’s como clientes de risco, porgue nao
correspondem as garantias e por outro lado as PME’s fazem promessas que nao estdo ao seu alcance,
caracterizando-se por uma assimetria de informagdo em que um ndo desconhece os objectivos do
outro.

Segundo Kaufmann et al. (2020), existem em Mocambique 14 fundos de fomento do Governo nos
diferentes sectores econémicos e um Fundo de Reabilitagdo Econémica (FARE) que esta a estimular
o desenvolvimento de operadores de microcrédito, em particular a nivel local. Contudo estes enfrentam
constrangimentos como sejam o baixo indice de retorno do investimento, fraca capacidade de resposta
a procura das provincias e distritos, gestéo dos recursos financeiros de investimentos, fraca divulgacéo
e deficiente fluxo de informacéo desde o nivel central até os distritos, reduzindo o impacto ao nivel dos
beneficiarios.

Os bancos tém dificuldades em fazer uma monitoria dos negdcios das PME’s devido a fraca
disponibilidade de informacéo; associada a isto, Ennew e Binks (1995), destacam que a falta de
garantias adequadas e fraca qualidade e fiabilidade de informac&o sobre a capacidade de reembolso
da empresa dificultam o acesso ao crédito, existindo assim, imperfeicdes no mercado financeiro.
Sente-se que as instituicdes financeiras tendem a instalar-se principalmente as suas infra-estruturas
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em regides urbanas, sendo destacado a zona sul de Mogcambique, o que resulta num fraco alcance
para os empreendimentos localizados na regido central e norte, e rural. Associadas as dificuldades
encontra-se o fraco uso de tecnologias de informacdo e comunicacdo o0 que limita 0 acesso a
informacé&o de oportunidades de Financiamento.

4.2 Consideragdes Finais

Com base nos aspectos discutidos acima, constata-se que as PME’s sao reconhecidas como
essenciais para o desenvolvimento socioecondmico do pais, contudo para o seu funcionamento estas
dependem do seu autofinanciamento e financiamento bancario. Porém para o acesso deste segundo,
esta entidade tem acompanhado dificuldades para obter o crédito.

As dificuldades para acesso ao financiamento, tem sido devido as garantias que séo solicitadas, taxas
de juros e deficit de informacdao, caracterizando-se como um processo burocratico em que as empresas
grandes tendem a ter mais facilidade em relagéo as respectivas PME’s.

Face as barreiras de financiamento para as PME’s, € necessaria uma revisao de estratégias para
potencializar esta camada empresarial, partindo de iniciativas como registo e legalizacdo das
empresas, capacitagdo das mesmas, uma melhor abertura da banca na avaliagdo da estrutura de
capitais das PME’s.
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